Mesacéna sprava k 31.05.2011  prispevkovy d.d.f., AEGON, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje o fonde

Spravca fondu: AEGON, d.d.s., a.s., Slavicie udolie 106, Bratislava

Depozitar: UniCredit Bank Slovakia, a.s., Bratislava

Den vytvorenia fondu: 30. 06. 2007

Portfélio manazér fondu: Gébor Orban

Aktualna hodnota doplinkovej

dochodkovej jednotky: 0,034673 €

Cista hodnota majetku: 3651 538,09 €

Datum aktualizacie: 31.05.2011
Podiel akciovych investicii (vratane pod.fondov) 5,08%
Podiel dihopisovych investicii 72,48%
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou do jedného roka 26,51%
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou od 1do 5 rokov 73,49%
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou od 5 do10 rokov 0,00%
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou nad 10 rokov 0,00%
Podiel periaznych investicii 22,44%
Menova expozicia v EUR 97,32%
Menové expozicia v CZK 2,42%
Menova expozicia v PLN 0,26%

Penazné, dlhopisové a akciové investicie

Druh CP ISIN Skratka Mena  Splatnost Sektor Podiel na
majetku
SPP DE0001115681 DETB0811 EUR 24.08.2011 vlada 13,57%
Dlhopis SK4120004564  SD205 EUR 04.05.2012 vlada 13,39%
Dlhopis XS0410961014 POLAND14 EUR 03.02.2014 vlada 11,89%
Dlhopis XS0427020309 CZ4,514 EUR 15.11.2014 vlada 11,67%
Dlhopis XS0307199215 HDBKO0612 EUR 21.06.2012 bankovnictvo 11,46%
Dlhopis XS0441511200 REPHUN 14 EUR 28.07.2014 vlada 9,38%
Dlhopis XS0192595873 SR 4,514 EUR 20.05.2014 vlada 5,67%
Dlhopis XS0467790373 CEZ 0611 EUR 08.06.2011 energetika 3,00%
Dlhopis HU0000651658 OTP MB 0711 EUR 11.07.2011 bankovnictvo 2,82%
Dlhopis SK4120007634 HZL X Vbank EUR 26.11.2012 bankovnictvo 2,69%
Nazov emitenta Sidlo emitenta
akcia AT0000652011  Erste Group Bank AG EUR Rakusko bankovnictvo 0,89%
akcia CZ0008019106  Komeréni banka, a.s. CZK  Ceské republika bankovnictvo 0,83%
akcia CZ0005112300 CEZ, as. CZK  Ceské republika energetika 0,83%
akcia AT0000743059 OMV AG EUR Rakusko energetika 0,78%
akcia CZ0009093209  Telefonica 02, a.s. CZK  Ceské republika telekomunikécie 0,75%
akcia AT0000720008  Telekom Austria AG EUR Rakusko telekomunikécie 0,72%
akcia PLPGER000010 Polska Grupa energetyczna PLN Pol'ska republika energetika 0,26%

Priemerna modifikovana duracia dlhopisovych a periaznych investicii je 1,36.

Komentar portfélio manazéra

Nalady na globalnom trhu boli v méji nestabilné.Prichadzajuce slabé makroekonomické Gdaje z celého sveta, nahly pokles cien
komodit zaciatkom mesiaca a rastica pravdepodobnost restrukturalizacie gréckeho dlhu vyustila do rastu rizikovych prirdZzok
dlhopisov a poklesu vynosov na hlavnych dlhopisovych trhoch. Akciovy index MSCI World v maji klesol o 2,5% kedZe klesajuce
leading indikatory Zivili obavy o neistote globalneho zotavenia. Indexy sledujlice vyvoj vyrobnych odvetvi (Manfacturing PMI) klesali na
celom svete, oslabili aj indexy ekonomickych prekvapeni (ESI), ktoré indikovali, Ze optimistické ocakavania ekonomického rastu su
prehnané. Trhy s komoditami klesali, ropa WTI potom €o v prvom mé&jovom tyzdni dosiahla 115 USD, sa prepadla pod hranicu 100
USD v désledku globalneho spomalenia a slabnuiceho efektu politickych nepokojov na Strednom vychode a v severnej Afrike.
Vykonnost madarského akciového trhu za ostatnymi stredoeurépskymi akciovymi trhmi zaostavala, ked v prepocitani na euro klesla o
4,1%, kym Cesky trh stratil 2,4% a polsky trh uzatvoril mesiac iba mierne v minuse. Finanény sektor a sektor spracovania ropy boli na
tom najhorsie, akcie spolo¢nosti PKN a MOL klesli 0 4,5, resp. 7 percent v dosledku prudkej korekcie cien ropy. Podobne zaostavali za
trhom aj banky, ktoré mali za sebou sezénu zmieSanych vysledkov za prvy Stvrtrok. NajlepSim konstituentom indexu stredoeurépskych
akcii CECE bola spolo¢nost PGNIG, akcie ktorej vyskoCili po zverejneni kvartalnych vysledkov a v désledku zvySujuceho sa
potencialu spolo¢nosti taziacich ropu az o 12,6%.

V méji sa vo fonde nerealizovali ziadne transakcie.



