REPORT

DDS TB - KONZERVATIVNY PRISPEVKOVY d.d.f. 29.april 2011

Cista hodnota majetku EUR
3632 641,24 || 200%

Aktualna hodnota DDJ
0,033794 | [ 1:50%

Den vytvorenia fondu
13.02.2009 | [ 1.00%

Obchodné meno depozitara
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 0,50%

Investi¢na stratégia
0,00%
Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuju bezpecné,
stabilné a konzervativne rieSenie, pred moznostou
vysSieho zhodnocovania prostriedkov.  Konzervativny 0.50%
prispevkovy d.d.f. je rovnako vhodnym rieSenim, pre tych U7
sporitelov, ktori si tesne pred odchodom na déchodok,
resp. pre sporitefov, ktori by si radi stabilizovali hodnotu
svojich prispevkov. Hlavnu ¢ast majetku tvoria periazné a -1,00%
dlhopisové investicie.

13.02.2009 13.08.2009 13.02.2010 13.08.2010 13.02.2011
Historické zhodnotenie za
3 mes. 6 mes. 1 rok
Zabezpecenie menového rizika celkovo EUR 0,19% 0,31% 0,74%

zabezpecované meny (100%):

usD
nezabezpecované meny (0%): | |upozornenie: Udaje o zhodnoteni fondu uvedené v tabulke sa mézu odlisovat od zhodnotenia prostriedkov na osobnom uéte klienta a to v zavislosti od
aktualnej hodnoty osobného Gétu klienta.

Komentar manazéra fondu

Hlavnym zdrojom vynosu fondu je vyvoj kratkodobych urokovych sadzieb na trhu, na ktoré vplyva najma menova politika Eurépskej centralnej banky (ECB). ECB na
zaCiatku mesiaca pristupila k uz rétoricky avizovanému a tym padom o€akavanému zvySovaniu Urokovych sadzieb o0 0,25 % z drovne 1,00 % na 1,25 %. Toto prvé
zvySenie po priblizne dvoch rokoch predstavuje prvy krok v boji proti rasticej inflacii, ktora sa pohybuje nad cielenou 2 %-nou Uroviiou najma v désledku rastucich
cien komodit. Misky vah sa tak vo vnimani ECB prevalili na stranu obav z rasticej inflacie zo strany udrzovania uvolnenej monetarnej politiky ako pomoc niektorym
problematickym ekonomikam eurozény. V sucasnosti trh oakava priblizne dalSie dve 25-bodové zvySenia, ale svoju rolu uréite zohra dalSi vyvoj inflacie
v eurozone.

Alokacia aktiv fondu Alokacia dlhopisovej ¢asti podla regionov

s rozdelenim dlhopisovej ¢asti podla doby splatnosti

do 1 roka
4.83% Slovenské a
Pefiazné Dlhopisové Ztllrr]ép§ke
h e 2 =01 opIsy
0% N} 1-3roky 100%
11,10% SK
Modifikovana duracia portfélia 0,28
investicie (top 15)
ISIN nazov trieda aktiv podiel
SK4120004227 SLOVAKIA (202) 4.9% 11/2/2014 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 6,30%
SK4120003229 SLOVAKIA (174) 7.5% 13/3/2012 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 4,83%
SK4120005810 TB HZL30 4.30% 25/02/2013 EUR Slovenské a eurépske dlhopisy 4,80%

Délezité upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou budticich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku
vo fonde nepredpovedaijt vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZu stupat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat’ spat’ celkovl nasporent sumu prispevkov na
doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investiénej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spoloénost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela DDS

investicnej stratégie.
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