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Struktira majetku fondu

Zakladné Udaje o fonde

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky 0,035071 EUR %
Cista hodnota majetku fondu 140 893 556,66 EUR

Komentar

K dlho ofakdvanému zvySeniu Urokovych sadzieb pristipila na svojom
zasadnuti Eurdpska centralna banka tento mesiac, ked zvySila svoju

1%

19%

zakladnu Urokovl sadzbu na 1,25 %. ECB sa tak snazi za¢at potlacat 73%

rastlcu inflaciu v Eurozéne, zarover by takéto zvySenie nemalo mat

negativny vplyv na hospodarsky rast, ktory pokracuje v nastupenom m Akciové investicie (19%)
mohutnom trende a vzhfadom na inflatné tlaky mozZzno ocakavat do m Dlhopisové investicie (74,9)%
konca roka eSte dalSie zvySovanie o 25 bazickych bodov, pripadne aj W Pefazné investicie (6,8)%
viac. Vrasky na tvari politikov aj finanénikov ale opat sposobuje Grécko. Iné aktiva (-0,7)%

Objavili sa hlasy podporujice resStrukturalizaciu gréckeho dlhu a aj ked
tak(to moznost grécki predstavitelia razne odmietli, ich rétorika uz neméa
medzi U€astnikmi trhov taku ddveryhodnost, Problémy Grécka taktiez 1% 14%
sposobili tlak na cenné papiere daldich problémovych élenov — irsko a
Portugalsko, ktoré sa stalo dalSim ¢lenom, ktory poziadal o pomoc zo
zachranného mechanizmu. Doéveru na trhoch naopak zatial nestratilo
aspon velké Spanielsko. Na doméacej scéne je vyvoj inflacie takisto stale
nepriaznivym javom a ostava na vysokej Urovni 3,6 %, podobne ako
nezamestnanost prekracujica 13 %. Na dlhopisovom trhu sa darilo
.bezpeénym* krajindm, kde vynosy poklesli, hlavne na dlhSom konci
vynosovej krivky, naopak spominané problémové krajiny zaznamenali u
svojich dlhopisov opét néarast vynosov. Vynosy na pehaznom trhu sa

Geografické zloZenie akciovych investicii

20%

10%

Sui e Lz . . v L e . < pe W Z35 a 89
zvysili pri kratkych splatnostiach, pri dihsich si oCakavané zvySenie .g?rzzigafvlg:ﬁ:dg: Igu/%pa (9,9%)

sadzieb trh zapocital uz skor. Akcie zaznamenali v aprili rasty, ked B USA (55,9%)
trhy tahali oznamovné hospodarske &isla zaginajlcej vysledkovej sezény m Japonsko (O-Ei%)
spoloénosti. Americky S&P 500 posilinil 0 2,85 %, eurépsky Euro Stoxx Ostatné (13,6%)

50 o0 3,45 %. . "

CzK 0,50%
uUsD 0,40%
CHF 0,90%

Clenenie dihopisovych investicii pod  Pa splatnosti

46,00%

Najv&éSie investicie

22,00%

Titul ISIN Podiel (%) 15.00% 16,00%

Slovakia government bond 202 SK4120004227 7.5%

Slovakia government bond 213 SK4120007071 6,1%

Slovakia government bond 215 SK4120007527 5,6%

EIB Zero 07/31/23 XS0172958612 4,6% do 1 roka 1-3roky 3 - 5 rokov nad 5 rokov
POWERSHARES DYN L/C VALUE US73935X7084 4,4%

Ceska exp. banka Float 12/16 XS0565318150 4,3% Durécia dlhopisovych a pe faznych investicii 1,90
Slovakia government bond 214 SK4120007204 4,1%

Slovakia government bond 205 SK4120004565 3,9%

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 3,2%

St.dluh.float/15 XS0453511577 3,0%

PRAGUE CITY 4,25 03/13 XS0165176586 2.3%

KBCBB Float 11 SK4120005018 2,3%

Citigroup F. Float XS0321183302 2.2%

SLOVENSKE ELEKTRARNE 06/11 XS0194297502 2,2%

Ceska Exportni Banka 3,85 12/07/17 XS0524914362 2,2%
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