Mesacna sprava k 29.04.2011

Zakladné udaje o fonde
Spravca fondu:
Depozitar:

Den vytvorenia fondu: 30. 06. 2007
Portfolio manazér fondu: Gébor Orban
Aktualna hodnota doplinkovej

dochodkovej jednotky: 0,034576 €
Cista hodnota majetku: 3561812,67 €
Datum aktualizacie: 29.04.2011

prispevkovy d.d.f., AEGON, d.d.s., a.s.

AEGON, d.d.s., a.s., Slavicie udolie 106, Bratislava
UniCredit Bank Slovakia, a.s., Bratislava

Podiel akciovych investicii (vratane pod.fondov) 5,45%
Podiel dihopisovych investicii 73,95%
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou do jedného roka 8,04%
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou od 1do 5 rokov 91,96%
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou od 5 do10 rokov 0,00%
Podiel dihopisovych investicii so splatnostou nad 10 rokov 0,00%
Podiel periaznych investicii 20,60%
Menova expozicia v EUR 97,17%
Menové expozicia v CZK 2,57%
Menova expozicia v PLN 0,26%
Penazné, dlhopisové a akciové investicie
Podiel na
Druh CP ISIN Skratka Mena Splatnost’ Sektor X
majetku
SPP DE0001115681 DETB0811 EUR 24.08.2011 vlada 13,89%
Dihopis SK4120004564 S$D205 EUR 04.05.2012 vlada 13,68%
Dlhopis XS0410961014 POLAND14 EUR 03.02.2014 vlada 12,02%
Dlhopis XS0427020309 CZ4,514 EUR 15.11.2014 vlada 11,83%
Dlhopis XS0307199215 HDBKO0612 EUR 21.06.2012 bankovnictvo 11,69%
Dlhopis XS0441511200 REPHUN 14 EUR 28.07.2014 vlada 10,01%
Dlhopis XS0192595873 SR 4,514 EUR 20.05.2014 vlada 6,01%
Dlhopis XS0467790373 CEZ 0611 EUR 08.06.2011 energetika 3,07%
Dlhopis HU0000651658 OTP MB 0711 EUR 11.07.2011 bankovnictvo 2,88%
Dlhopis SK4120007634 HZL X Vbank EUR 26.11.2012 bankovnictvo 2,76%
Nazov emitenta Sidlo emitenta
akcia CZ0008019106  Komeréni banka, a.s. CZK  Ceské republika bankovnictvo 0,92%
akcia AT0000652011  Erste Group Bank AG EUR Rakusko bankovnictvo 0,90%
akcia AT0000743059 OMV AG EUR Rakusko energetika 0,86%
akcia AT0000720008  Telekom Austria AG EUR Rakusko telekomunikacie 0,86%
akcia CZ0005112300 CEZ, as. CZK  Ceské republika energetika 0,86%
akcia CZ0009093209 Telefonica 02, a.s. CzZK  Ceské republika telekomunikécie 0,79%
akcia PLPGER000010 Polska Grupa energetyczna PLN Pol'ska republika energetika 0,26%

Priemern& modifikovana duracia dlhopisovych a pefiaznych investicii je 1,44.

Komentar portfélio manazéra

Napriek pozitivnemu naladeniu na trhoch zacina byt ¢oraz jasnejsie, ze vstupujeme do fazy hospodarskeho cyklu charakterizovanej
narastom inflaénych o€akavani. Toto prindtilo hlavné centralne banky k odklonu od agresivnej politiky uvolfiovania, vysledkom ktorej
by bolo zrejme oslabenie sklonu investorov k riziku, podobné tomu, ktoré sme mohli sledovat’ ku koncu prvého kola kvantitativneho
uvolfiovania v roku 2010. NajvyraznejSie zdroje rizika pre stredoeurépske trhy teda vidime v rozhodnutiach najvyznamnejsich

centralnych bank.

V aprili sme do portfélia fondu nakupili bezpec¢né Statne pokladniéné poukazky vydané Nemeckom.



